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COMMENTO GENERALE sui METALLI LME

ANALISI DEL 14-03-2011 | dati utilizzati sono relativi a quelli forniti da alcuni traders italiani e sono espressi in €/tonn.

METALLI NON FERROSI: QUOTAZIONI LME IN FORTE RIBASSO

Nella settimana appena trascorsa, I'indice LMEX del London Metal Exchange ha chiuso in forte ribasso
(6,41%). La chiusura settimanale si &
posizionata a quota 4139,60. Al ribasso
settimanale dell'indice hanno contribuito tutti i
metalli. Dal lato degli stocks LME c’é stato un
andamento rialzista per 4 metalli su 7
(alluminio secondario,rame, zinco e stagno)
e ribassista per piombo, alluminio primario e
nichel. Lo zinco fa registrare il nuovo
massimo assoluto delle giacenze nei
magazzini Ime, il rame il nuovo massimo dal
luglio 2010 e [lalluminio secondario dal '  -g.04% -B.21%
maggio 2010. Al contrario, il nichel ha - =i

segnato il nuovo minimo degli stocks del -11.26%

2011. Per quanto riguarda lo spread tra
prezzi cash e prezzi 3 mesi c’é da segnalare
la backwardation dell’alluminio secondario
(10 $) e del piombo (16 $). Ricordiamo che la
backwardation segnala un aumento delle
tensioni degli operatori sul breve termine. Per le performance di tutti i metalli guardare la tabella.
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FIG 1 - Performance settimanale singoli metalli

Aspettative dei metalli non ferrosi: /a tragedia che ha colpito il Giappone spaventa i mercati

Venerdi 11 marzo in Giappone c’é stato un terremoto tra i piu devastanti della storia seguito da uno Tzunami
altrettanto devastante che ha fatto finora migliaia di morti, migliaia di dispersi € ha cancellato interi paesi. Le cifre
che vengono diffuse in queste ore parlano di un bilancio parziale gia terrificante che supera i 10.000 morti e
purtroppo € una cifra che pud solo crescere. Il Giappone, che € la terza economia del pianeta dopo USA e Cina,
nonostante la sua convivenza con gli eventi sismici, & letteralmente in ginocchio. Il terremoto ha devastato anche
le linee elettriche e intaccato alcune centrali nucleari per cui ora si teme sia per le possibili conseguenze
radioattive sulla popolazione sia per la distribuzione elettrica a famiglie e imprese nelle zone piu colpite dal sisma.
Come spesso accade in questi frangenti, mentre si contano i morti, i feriti e i dispersi, si avanzano le prime stime
dei danni economici che sembrano ingentissimi. La reazione immediata dei mercati internazionali & stata
generalmente negativa e lo sara di piu nei prossimi giorni quando si potra valutare meglio I'impatto economico
della catastrofe. La Borsa di Tokio ha perso piu del 6%, quella di New York oltre I'1%, quella tedesca quasi il 3% e
cosi via. Per quanto riguarda le materie prime in generale, l'indice CRB ha perso il 2,32% dopo aver toccato |l
nuovo massimo dal settembre 2008. Tra i metalli industriali c’é stato un ribasso generale piuttosto ampio. Il rame,
gia in fase di storno, ha accelerato al ribasso arrivando a perdere quasi il 10%; peggio ha fatto il nichel che ha
superato I'11%. L’alluminio primario ha contenuto le perdite fino al 3,75%. Adesso ci si chiede cosa succedera
all’economia del Giappone e a quella del resto del mondo. Mentre scriviamo si apprende che il governo nipponico
ha stanziato una prima cifra equivalente a circa 15.000 miliardi di yen pari a circa 130 miliardi di euro che servono
per i primi interventi. Piu in la si comincera a pensare alla vera e propria ricostruzione delle zone devastate e allora
ci si potra fare qualche idea su quale sara I'impatto sulle materie prime in termine di consumi e, di conseguenza, di
prezzi. Il ribasso delle quotazioni dei metalli non ferrosi dei giorni scorsi, € stato sfruttato dalle aziende
manifatturiere per fare un po’ di fissazioni dopo lo stop provocato dallimpennata recente che le ha portate oltre
quota 10100 $/ton. Il ribasso dei prezzi potrebbe non essere finito; solo che ora c¢’é da fare i conti con quanto &
successo in Giappone; e non sara per niente facile. Seguite con attenzione i report e le news.
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TABELLA CHIUSURE LME CASH IN €/TON (PREZZI UFFICIALI/CAMBIO BCE)

alluminio | alluminio

Data prim sec rame nickel zinco piombo stagno

lu 07/03/2011 1829.2 1707.3 7014.9 20337.9 1718.7 1867.7 22629.7
ma | 08/03/2011 1824.0 1716.1 6778.0 19175.4 1690.9 1841.3 21891.6
me | 09/03/2011 1852.0 1709.5 6899.8 19424.9 1682.2 1859.6 22120.9
gi 10/03/2011 1843.0 1729.8 6655.2 18799.3 1647.3 1780.1 21640.0
ve 11/03/2011 1808.6 1724.4 6569.4 18641.6 1640.9 1763.2 21309.8
medie 1831.4 1717.4 6783.4 19275.8 1676.0 1822.4 21918.4
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L’indice LMEX si € allontanato dai massimi. Le quotazioni dei metalli non ferrosi hanno segnato uno stop
importante a seguito del forte rialzo dei prezzi del petrolio che pud rallentare I' economia mondiale
soprattutto nelle aree piu industrializzate.
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SEZIONE DEDICATA Al ROTTAMI NON FERROSI

Rame 1° categoria S. (Tubo e lastra nuovi)

Rame 2° categoria S. (Tubo e lastra vecchi)

Rame Granulato (resa 98%)

Rame 2° e 3° cat. Misto

Rame cavi (resa 42%)

Ottone tornitura di barra

Ottone misto

Lastra e/o corde di alluminio dolce 99,7 Bianco pulito
Alluminio Profilo P.F.

Alluminio Profilo raccolta toll.2%

Lastra Alluminio mista toll. 2% Pag4

Carter motoristico toll. 5%

Alluminio tornitura mista toll. 5%

Rottame Acciaio inox 304 lamierino nuovo
Rottame Acciaio inox 304 da cesoiare
Rottame di piombo
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ROTTAMI SEMILAVORATI IN RAME E LEGHE

Paralisi nella domanda di rottami a causa dei prezzi ritenuti molto alti.

Prima dellimportante storno dei prezzi avviato nelle ultime due settimane, la domanda dei rottami di rame
aveva registrato una continua flessione che in occasione dei massimi ha toccato il suo punto piu basso;
alcune aziende hanno parlato di paralisi degli ordini sia sul mercato domestico sia su quello estero. Vedremo
se le cose miglioreranno dopo la discesa delle quotazioni delle ultime giornate che ha portato i prezzi LME

del rame vicino a quota 9000 $/ton e 6500 €/ton.

Forte ribassi dei prezzi dei rottami

Come si nota dalla tabella sottostante tutti i prezzi dei rottami di rame esaminati, sono scesi ben oltre i prezzi

LME ; i rottami di cavi addirittura il doppio.

TABELLA PREZZI ROTTAMI DI RAME IN €/TON

rame rame rame rame
Data 1° cat S. 2° cat N. granulato | 2°/3° misto | rame _ cavi

lu 07/03/2011 6500.0 6000.0 6050.0 5850.0 2150.0
ma 08/03/2011 6450.0 5950.0 6000.0 5800.0 2100.0
me 09/03/2011 6300.0 5700.0 5800.0 5650.0 2000.0
gi 10/03/2011 6100.0 5600.0 5650.0 5450.0 1900.0
ve 11/03/2011 6000.0 5500.0 5550.0 5400.0 1800.0
medie 6270.0 5750.0 5810.0 5630.0 1990.0
e e eobeo? | -8,68% -8,64% -9,31% | -847% | -16,28%
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RAME LME E ROTTAME RAME 1° CATEGORIA S.
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RAME LME E ALTRI ROTTAMI
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Notare le flessioni dei prezzi
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ROTTAMI SEMILAVORATI IN OTTONE: domanda discreta ma i prezzi sono alti

Tutti i prezzi in discesa

Anche sul mercato dei rottami di ottone si fanno sentire gli alti prezzi soprattutto del rame. Tuttavia
la domanda resta discreta per i lingotti. Dai mercati esteri non ci sono state variazioni significative

per quanto attiene alla domanda.

Come si vede dalla tabella, i prezzi dei rottami di ottone da barra hanno avuto un forte ribasso che
ha annullato i rialzi delle due settimane precedenti, mentre il rottame misto & sceso di quasi il 4% e
si & riportato sui prezzi di 15 giorni fa. Gli ottoni primari 63 e 67 a loro volta hanno seguito il rame e

lo zinco mentre I'ottone 58 ha frenato il ribasso.

TABELLA PREZZI ROTTAMI DI OTTONE IN €/TON

ROTTAME OTTONE PRIMARIO

ottone
tornitura ottone Rame Zinco
Data barra misto ottone 63 | ottone 67 | ottone 58 LME LME
lu| 07/03/2011 4000.0 3320.0 6130.8 6354.7 5000.0 7014.9 1718.7
ma| 08/03/2011 3980.0 3300.0 5957.0 6171.7 5000.0 6778.0 1690.9
me| 09/03/2011 3800.0 3250.0 6037.5 6258.0 4930.0 6899.8 1682.2
gi| 10/03/2011 3700.0 3200.0 5855.0 6066.1 4900.0 6655.2 1647.3
ve| 11/03/2011 3650.0 3200.0 5793.6 6001.2 4900.0 6569.4 1640.9
medie 3826.0 3254.0 5954.8 6170.3 4946.0 6783.4 1676.0
e s wios | -875% | -390% | -631% | 633% | 392% | -804% | -7,91%

GRAFICO RAME E ZINCO LME
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RAME, ZINCO LME VS ROTTAMI DI OTTONE
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ROTTAMI DI ALLUMINIO PRIMARIO E SECONDARIO
Prezzi in discesa
Rispetto agli altri metalli, I'alluminio sembra essere meno interessato dalla speculazione per cui i prezzi
mostrano maggiore aderenza ai fondamentali del metallo. Anche per questo mostra oscillazioni piu
contenute. Relativamente ai rottami di alluminio primario si riscontrano alcune difficolta a piazzare gli
ordinativi per il 2° semestre dell’'anno. | prezzi delle billette risultano in calo nonostante sul mercato i rottami
non sono abbondanti. Per le lastre si sta lavorando bene soprattutto per la serie 5000. Buona la richiesta che
arriva dalla Germania e dal nord Europa specie per i rottami high grade.Per quanto riguarda l'alluminio
secondario, il settore continua ad essere penalizzato dal brutto andamento del settore automobilistico dove
si registra un posticipo degli acquisti di carter. Domanda in calo anche per i lingotti , per i radiatori da
riscaldamento e in generale per i prodotti di largo consumo; le richieste che arrivano sono per fine aprile.
Come si vede dalla tabella sottostante 'andamento dei prezzi dei rottami € abbastanza diversificato; piu
negativo per i rottami che fanno riferimento al primario e meno negativo per quelli del secondario.

TABELLA PREZZI ROTTAMI DI ALLUMINIO IN €/TON

lastra elo alluminio lastra carter alluminio
corde alluminio profilo alluminio | motoristic | tornitura
Data dolce 99,7 | profilo P.F. | raccolta 2% | mista 2% toll 5% mista 5%
lu 07/03/2011 1700.0 1630.0 1530.0 1350.0 1260.0 1160.0
ma| 08/03/2011 1700.0 1620.0 1520.0 1350.0 1260.0 1150.0
me | 09/03/2011 1700.0 1620.0 1520.0 1350.0 1270.0 1170.0
gi 10/03/2011 1700.0 1620.0 1520.0 1350.0 1270.0 1170.0
ve | 11/03/2011 1680.0 1600.0 1500.0 1330.0 1250.0 1150.0
medie 1696.0 1618.0 1518.0 1346.0 1262.0 1160.0
Performance rispetto
a settimana -1,18% -1,84% -1,96% -1,48% -0,79% -0,86%
precedente
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GRAFICO ALLUMINIO 1° VS ROTTAME ALL. LASTRA DOLCE
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GRAFICO ALLUMINIO 1° VS ALTRI ROTTAMI
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GRAFICO ALLUMINIO 2° VS ALTRI ROTTAMI
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ROTTAME DI ACCIAIO INOSSIDABILE
Crollo dei prezzi
Il nuovo ribasso dei prezzi del nichel pud aiutare il comparto dei rottami di acciaio inox che
appaiono un po’ sotto pressione. | portafogli delle acciaierie registrano ordini per parecchi mesi e
soprattutto per i prodotti piani non si avvertono grosse difficolta. Come appare dalla tabella
sottostante i prezzi dei rottami inox hanno avuto forti ribassi, su base settimanale, abbastanza in
linea con il ribasso del nichel sul’lLME.

TABELLA PREZZI ROTTAMI DI ACCIAIO INOX IN €/TON

acciaio inox 304 | acciaio inox 304
Data lamierino nuovo da cesoiare
lu 07/03/2011 1950.0 1750.0
ma 08/03/2011 1940.0 1740.0
me 09/03/2011 1900.0 1680.0
gi 10/03/2011 1800.0 1600.0
ve 11/03/2011 1770.0 1570.0 Pag.12
medie 1872.0 1668.0
Fetormance rispette 9,23% 10,29%
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GRAFICO ROTTAMI ACCIAIO INOX
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ROTTAMI DI PIOMBO

Per questa categoria di rottami vi & una buona domanda sia sul mercato nazionale sia sui mercati
esteri dove si possono pero trovare prezzi piu attraenti. Il traino del settore arriva dalle batterie per
auto. Come appare dalla tabella sottostante il ribasso dei prezzi LME del piombo per il momento
non avuto alcun riflesso sui prezzi dei rottami.

TABELLA PREZZ| ROTTAMI DI PIOMBO DOLCE IN €/TON

ROTTAME
Data piombo Piombo LME

lu 07/03/2011 1300.0 1867.7

ma 08/03/2011 1300.0 1841.3

me 09/03/2011 1250.0 1859.6

gi 10/03/2011 1200.0 1780.1

ve 11/03/2011 1300.0 1763.2

medie 1270.0 1822.4
Performance rispetto a

settimana precedente 0.00% 0,00%

GRAFICO DEI PREZZI LME IN € VS ROTTAMI DI PIOMBO
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LEGENDA SERVIZIO

Sigle dei rottami citati
Rame 1° categoria S. (Tubo e lastra nuovi)
Rame 2° categoria S. (Tubo e lastravecchi)
Rame Granulato (resa 98%)
Rame 2° e 3° cat. Misto
Rame cavi (resa 42%)

Ottone tornitura di barra
Ottone misto

Lastra e/o corde di alluminio dolce 99,7 Bianco pulito
Alluminio Profilo P.F.

Alluminio Profilo raccolta toll.2%

Lastra Alluminio mista toll. 2%

Carter motoristico toll. 5%

Alluminio tornitura mista toll. 5%

Rottame Acciaio inox 304 lamierino nuovo
Rottame Acciaio inox 304 da cesoiare

Rottame di piombo

Prezzi Esposti:

Per quanto riguarda i metalli non ferrosi, sono le quotazioni ufficiali LME. Per quanto riguarda i
rottami, ILe quotazioni esposte nelle varie tabelle sono rilevazioni eseguite giornalmente da FT
SUPPORT per il Servizio FT Mercati presso alcuni traders che operano sul territorio nazionale i
quali dichiarano i prezzi a cui sono disposti a comprare i rottami. | prezzi esposti sono prezzi medi.

Grafici Esposti:

| grafici esposti fanno vedere il confronto tra i prezzi del metallo di riferimento quotato allLME e il
rottame e servono a dare un’idea del trend delle quotazioni con i picchi massimi e minimi del
periodo considerato.

| commenti relativi ai metalli non ferrosi e ai rottami sono curati da Win Consulting e tengono
conto di alcune interviste fatte ai commercianti. Tutto quanto sopra riportato non esprime in alcun
modo 'opinione di Assofermet.

Per ulteriori informazioni tecniche sul servizio, guardare la legenda oppure contatatte I'ufficio
analisi di Win Consulting — Ft Support.

DISCLAIMER: e indicazioni contenute in questo report non costituiscono in alcun modo delle
raccomandazioni di acquisto o vendita: esse rappresentano una libera interpretazione dei mercati basata
sull’analisi tecnica. FT Support e Win Consulting declinano ogni responsabilita da perdite derivanti
dall’attivita di trading intrapresa sulla base di queste analisi.
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